Zalycznik nr 4
do Planu Polaczenia
Pylon S.A. z siedziba w Warszawie oraz Tonemine Sp- 2 0.0. z siedziba w Lomzy

USTALENIE WARTOSCI MAJATKU SPOLKI TONEMINE SP. Z 0.0, (SPOLKI
PRZEJMOWANE]) NA DZIEN 29 LUTEGO 2020 ROKU

Zgodnie z brzmieniem art. 499 § 2 pkt. 3) k.s.h. Zarzad spétki Tonemine Sp- 2 0.0. z siedziba w Lomzy (18-
400), przy ul. Gen. Wiadystawa Sikorskiego 166, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy
w Bialymstoku, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem 0000559406,
(dalej: ,,Spotka przejmowana”), przedstawia raport ustalajacy warto$¢ majatku Spéiki Przejmowanej

stanowiacy zalgcznik nr 5 do Planu Polaczenia.

Opis i charakter potgczenia:

e

Polaczenie Spéiki Przejmowanej ze spétka Pylon S.A. 2 siedzibga w Warszawie (00-844) prz
ul. Grzybowskicj 80/82, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, X11 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem: 0000386103, (dale;:
»Spotka Przejmujgca”) nastapi w trybie przeniesienia majatku Spotki Przejmowanej do Spotki
Przejmujacej.
Biorac pod uwagg specyfike Spotki Przejmowanej w szczegdlnosci fakt, iz Spélka Przejmowana rozwija sie
dynamicznie i mozna ja zakwalifikowaé jako tzw. ,start up”, co oznacza iz jej najwigksza wartoscia oprocy
majatku jest potencjal do wzrostu, za najwlasciwsza metode wyceny zostala uznana metoda
zdyskomowanych przyszlych przeplywéw pienieznych. Metoda ta oplera si¢ na zalozeniu, ze wartosé
przedsiebiorstwa czyli kapitaléw wlasnych uzalezniona jest od skali korzysci finansowych, jakie whascicielom
przyniesie wyceniane przedsigbiorstwo w trakcie dalszego jego funkcjonowania. Wyceny dokonano w
oparciu o przeplywy pienicine dostepne dla wiascicieli oraz wierzycieli i lewarowany koszt kapitaty

wiasnego.
Podstawa okreélenia wartosci majatku Spétki Przejmowanej

Do ustalenia wartogci godziwej Spélki Przejmowanej zastosowano metode zdyskontowanych przysztych
przeplywéw pienigznych, podczas prac nad oszacowaniem oparto si¢ na udostepnionych danych
i dokumentach tj. sprawozdania finansowe Spotki Przejmowanej za lata 2017-2018 oraz I potrocze 2019,

W tym prognozy przychodowo-kosztowe na lata 2019-2024 .
Wartoé¢ majatku Spétki Przejmowanej

Warto$¢ majatku Spétki Przejmowanej ustalona zgodnie ze wskazana powyzej metods wyniosta

1.559.000 z1 (jeden milion pieéset piecdziesiat dziewie¢ tysiecy zlotych),




